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BURSA DE VALORI BUCURESTI SCADE CU APROAPE 5% IN 2018. DOAR
INDICII CARE INCLUD SI DIVIDENDELE RAMAN PE PLUS

e Lucian Anghel, Presedinte BVB: Piata de capital din Roménia a incheiat anul trecut in teritoriu
negativ dupa ce indicele BET a scazut cu 4,77%. Indicele BET-TR, care include si dividendele, a
reusit totusi sa ramana pozitiv, cu un plus de 4,3%, ceea ce — avand in vedere conditiile de piata
la finalul anului 2018 - poate fi considerata o performanta notabila.

e Adrian Tanase, CEO BVB: Investitorii au nevoie de predictibilitate legislativa pentru a evalua
corect oportunitatile oferite de piata de capital, mediul in care activeaza companii romanesti ce
reprezinta valoric aproximativ 10% din Produsul Intern Brut al Romaniei.

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a incheiat anul 2018 cu o scadere de 4,77% a indicelui BET, principalul indice
al pietei de capital locale care include cele mai tranzactionate 15 companii. Trendul puternic descrescator a fost
declansat pe 19 decembrie 2018, cand au aparut informatii referitoare la taxarea suplimentara pe sectoarele
bancar, energie si telecomunicatii, si modificarea Pilonului Il, moment in care indicele de referinta BET a scazut
cu 11,21%, stergand intr-o singura zi toata cresterea inregistrata pana atunci in tot anul 2018 de piata de capital
locala. intre valorile existente anterior acestei date, respectiv 18 decembrie, si ultima sedinté de tranzactionare
din 2018, respectiv 31 decembrie, indicele principal al pietei de capital inregistra o scadere de 12%. Bursa de
Valori Bucuresti a incheiat anul in teritoriu negativ, cu o scadere de aproape 5%.

La finalul anului trecut, doar cei doi indici de tip total return, care includ si dividendele, au reusit s& se mentina in
teritoriu pozitiv. Indicele BET-TR, care include si dividendele acordate de companiile din BET, a inregistrat cel
mai mare avans.

,Piata de capital din Roménia a incheiat anul trecut in teritoriu negativ dupa ce indicele BET a scazut cu 4,77%.
Indicele BET-TR, care include si dividendele, a reusit totusi sa ramana pozitiv, cu un plus de 4,3%, ceea ce —

avand in vedere conditiile de piata la finalul anului 2018 — poate fi considerata o performanta notabild”, a declarat
Lucian Anghel, presedintele Consiliului de Administratie al BVB.

,Investitorii au nevoie de predictibilitate legislativa pentru a evalua corect oportunitatile oferite de piata de capital,
mediul in care activeaza companii roménesti ce reprezinta valoric aproximativ 10% din Produsul Intern Brut al
Roméniei. Tocmai de aceea investitorii urmaresc cu deosebitd atentie actiunile decidentilor politici ce
influenteaza mediul economic si evolutia companiilor listate”, a spus Adrian Tanase, CEO al BVB.

Valoarea medie zilnica a tranzactiilor cu actiuni a crescut anul trecut cu 5,4% in echivalent lei si a depasit 45 de
milioane de lei (circa 10 milioane euro) pe parcursul anului 2018, timp in care valoarea totald de tranzactionare
cu toate tipurile de instrumente financiare a crescut cu 1,8% si a ajuns la aproape 14 miliarde de lei (circa 3
miliarde de euro).

Capitalizarea bursiera a companiilor roménesti a fost de 18 miliarde de euro la finalul anului trecut, in timp ce
capitalizarea tuturor companiilor listate pe piata reglementatd a BVB a fost de 30 de miliarde de euro in ultima
sedinta de tranzactionare a anului 2018.
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Valori de tranzactionare - Piata Reglementata la vedere a BVB
DECEMBRIE 2018

A. Sinteza indicatori principali

1. Valoarea de tranzactionare inregistrata in Piata Reglemetata la vedere a BVB in decembrie 2018
comparativ cu noiembrie 2018

Valoarea totala de Valoarea totala de
tranzactionare tranzactionare % Variatie
Decembrie 2018 Noiembrie 2018
RON mil. \ EUR mil. RON mil. EUR mil. RON EUR
Instrumente financiare deja 2,020.48 434.03 885.31 189.95 | 12822 | 12850
emise:
> Actiuni 1,986.67 426.76 863.08 185.18 130.18 130.46
> Instrumente cu venit fix 2.50 0.54 2.49 0.53 0.40 1.89
> Unitati de fond, ETF 1.29 0.28 0.38 0.08 239.47 250.00
» Produse structurate 30.03 6.45 19.37 4.16 55.03 55.05
Noi e.InISIunI SI emisiuni 23.24 4.99
ulterioare:
> Actiuni
» Instrumente cu venit fix 23.24 4.99
WAL G 2,043.72 439.02 885.31 189.95 | 130.85 | 131.12
vedere, din care:
> Total Actiuni 1,986.67 426.76 863.08 185.18 130.18 130.46
» Total Instrumente 25.74 5.53 2.49 053 | 933.73| 943.40
cu venit fix

2. Valoarea de tranzactionare inregistrata in Piata Reglementata la vedere a BVB in decembrie 2018
comparativ cu decembrie 2017 (YoY)

Valoarea totala Valoarea totala

: : YoY %
de tranzactionare de tranzactionare

Variatie

Decembrie 2018 Decembrie 2017
RONmil. |  EURmil. RON mil. EUR mil. RON

Z:Z’;:"e"tef oopeiniepeese 2,020.48 434.03 884.74 190.98 | 12837
> Actiuni 1,986.67 426.76 853.71 18428 | 13271
» Instrumente cu venit fix 2.50 0.54 5.80 1.25 -56.90
> Unitati de fond, ETF 1.29 0.28 1.04 0.22 24.04
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» Produse structurate 30.03 6.45 24.19 5.22 24.14
Noi emisiuni si emisiuni 23.24 4.99 58.03 1252 |  -59.95
ulterioare:

» Actiuni

» Instrumente cu venit fix 23.24 4.99 58.03 12.52 -59.95
UCLCI LI L 2 AL 2,043.72 439.02 942.77 20350 | 116.78
vedere, din care:

> Total Actiuni 1,986.67 426.76 853.71 18428 | 132.71

» Total Instrumente 25.74 5.53 63.83 13.77 | -59.67

cu venit fix

3. Valoarea de tranzactionare inregistrata in Piata Reglementata la vedere a BVB in ianuarie-decembrie
2018 comparativ cu ianuarie-decembrie 2017 (YTD)

Valoarea totala de Valoarea totala de YTD %
tranzactionare tranzactionare Variatie
lanuarie - Decembrie 2018 lanuarie - Decembrie 2017
RON mil. EUR mil. RON mil. EUR mil. RON

L’:;Z‘;_f"e"tef inanciare deja 13,106.88 2,815.13 11,824.64 2,586.80 10.84
> Actiuni 11,271.13 2,421.20 10,650.99 2,330.37 5.82
» Instrumente cu venit fix 1,490.74 319.80 896.79 195.78 66.23
» Unitati de fond, ETF 9.52 2.05 12.67 2.77 -24.86
» Produse structurate 335.50 72.09 264.19 57.88 26.99
2’,‘:; fl':;‘:;""' stemistunt 882.47 189.18 1,916.50 419.00 -53.95
> Actiuni 186.20 39.99 1,244.28 272.82 -85.04
» Instrumente cu venit fix 696.27 149.19 672.21 146.18 3.58
::er:“:z ’C ‘zzmentaw fa 13,989.35 3,004.31 13,741.14 3,005.80 1.81
» Total Actiuni 11,457.33 2,461.19 11,895.27 2,603.19 -3.68
:Tvzt:i't';itr“me”te 2,187.01 468.99 1,569.00 341.96 39.39

4. Valoarea medie zilnica de tranzactionare (VMZ) inregistrata in Piata Reglementata la vedere in luna
decembrie 2018 comparativ cu luna noiembrie 2018

Val. medie zilnica de

tranzactionare

Decembrie 2018

RON mil. |

EURmil. |

Val. medie zilnica de
tranzactionare
Noiembrie 2018
RON mil.

| EURmil.

% Variatie

RON

EUR

Instrumente financiare deja
emise:
» Actiuni 104.56 22.46 41.10 8.82 154.40 154.65
» Instrumente cu venit fix 0.13 0.03 0.12 0.03 8.33 0.00
» Unitati de fond, ETF 0.07 0.01 0.02 0.00 250.00 1.00
» Produse structurate 1.58 0.34 0.92 0.20 71.74 70.00
Noi emisiuni si emisiuni
ulterioare:
» Actiuni
» Instrumente cu venit fix 1.22 0.26
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5. Valoarea medie zilnica de tranzactionare (VMZ) inregistrata in Piata Reglementata la vedere a BVB in
decembrie 2018 comparativ cu decembrie 2017 (YoY)

Val. medie zilnica de
tranzactionare
Decembrie 2017

RON mil. EUR mil.

Val. medie zilnica de

" YoY %
tranzactionare

Variatie

Decembrie 2018

RON mil. EUR mil. RON

Instrumente financiare deja
emise:
» Actiuni 104.56 22.46 47.43 10.24 120.45
> Instrumente cu venit fix 0.13 0.03 0.32 0.07 -59.38
» Unitati de fond, ETF 0.07 0.01 0.06 0.01 16.67
» Produse structurate 1.58 0.34 1.34 0.29 17.91
Noi emisiuni si emisiuni
ulterioare:
» Actiuni
> Instrumente cu venit fix 1.22 0.26 3.22 0.70 -62.11

6. Valoarea medie zilnica de tranzactionare (VMZ) inregistrata in Piata Reglementata la vedere a BVB in
ianuarie-decembrie 2018 comparativ cu ianuarie-decembrie (YTD)

Val. medie zilnica de
tranzactionare
lanuarie-Decembrie 2017
RON mil. EUR mil.

Val. medie zilnica de

- YTD %
tranzactionare

Variatie

lanuarie-Decembrie 2018

RON mil. EUR mil. RON

Instrumente financiare deja

emise:
» Actiuni 45.27 9.72 42.95 9.40 5.40
» Instrumente cu venit fix 5.99 1.28 3.62 0.79 65.47
» Unitati de fond, ETF 0.04 0.01 0.05 0.01 -20.00
» Produse structurate 1.35 0.29 1.07 0.23 26.17

Noi emisiuni si emisiuni

ulterioare:
» Actiuni 0.75 0.16 5.02 1.10 -85.06
» Instrumente cu venit fix 2.80 0.60 2.71 0.59 3.32

7. Evolutie indici

% Variatie in Valori indice in

Valori la data

Indice 12/31/2018 December 2018 December 2018
RON EUR RON EUR ~ minim maxim
BET 7,383.68 5,506.32 -14.79 -14.93 -4.77 -4.86 6,961.86 8,786.58
BET-TR 10,870.97 10,475.13 -13.94 -14.08 4.30 421 10,260.49 12,806.87
BETPlus 1,109.85 1,044.76 -14.14 -14.29 -4.77 -4.85 1,046.93 1,310.51
BET-FI 34,636.37 16,087.93 -5.45 -5.61 -12.63 -12.71 32,753.97 36,945.01
BET-XT 680.44 504.12 -13.82 -13.96 -7.62 -7.70 642.73 799.20
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BET-BK 1,459.26 1,329.33 -11.42 -11.57 -11.63 -11.71 1,385.27 1,661.26
BET-XT-TR 1,012.68 962.57 -13.06 -13.20 0.48 0.40 957.25 1,178.94
BET-NG 603.34 447.41 -17.57 -17.71 -7.41 -7.49 582.80 736.87
ROTX 15,336.78 -14.50 -3.89 14,457.49 | 18,191.90

8. Indicatori de piata

RON mil. EUR mil.

> Capitalizare bursiera (piata reglementata) 142,986.11 30,658.06
> Capitalizare bursiera (companii romanesti) 84,695.58 18,159.82
> Rata lichiditatii (piata reglementata) 16.67 16.70
> Rata lichiditatii (companii romanesti) 28.05 28.11
» PER 7.67
» P/BV 0.83
» DIVY 10.11

B. Indicatori de piata specifici

1. Valoarea de tranzactionare si capitalizarea bursiera, in functie de sectorul de activitate

Valoare de Capitalizare
tranzactionare bursiera PBV
(RON mil.) (RON mil.)
> INTERMEDIERI FINANCIARE SI
ASIGURARI 808.58 88,576.81 8.98 0.97 8.34
> INDUSTRIA EXTRACTIVA 238.90 27,755.63 6.15 0.75 13.59
> INDUSTRIA PRELUCRATOARE 745.56 9,608.81 7.62 1.09 5.34
» TRANSPORT SI DEPOZITARE 42.24 4,581.08 6.89 0.92 13.68
» ACTIVITATI PROFESIONALE, STIINTIFICE
SI TEHNICE 73.04 4,121.90 13.00 0.86 5.95
> PRODUCTIA SI FURNIZAREA DE ENERGIE
ELECTRICA SI TERMICA, GAZE, APA 60.16 4,038.93 12.15 0.40 20.38
CALDA SI AER CONDITIONAT
» SANATATE SI ASISTENTA SOCIALA 4.45 593.49 3.86
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» CONSTRUCTII 1.17 328.49 5.96 0.57 461
» HOTELURI SI RESTAURANTE 0.54 24471 35.49 0.43 1.52
» COMERT CU RIDICATA SI CU
AMANUNTUL REPARAREA 19 srr| 17| 09| s
MOTOCICLETELOR
> Alte sectoare 10.13 2,892.00

Nota: - PER se calculeaza pe baza capitalizarii bursiere a companiilor care au inregistrat profit
- P/BV si DIVY sunt calculate doar pentru companiile romanesti

2. Top 5 actiuni listate, in functie de valoarea de tranzactionare — decembrie 2018

Valoare lunara

Valoare lunara

Pondere in total
valoarea totala de

il BRI (RON mil.) (EUR mil.) tranzactionare
ALR ALRO S.A. 730.98 156.96 36.79
TLV BANCA TRANSILVANIA S.A. 467.49 100.44 23.53
BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 155.74 33.46 7.84
SNG S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 133.12 28.61 6.70
SNP OMV PETROM S.A. 105.74 22.72 5.32

3. Top 5 actiuni listate cu cea mai mare crestere — decembrie 2018

Variatie Pret Pret Pret de
Simbol Denumire societate sf. perioada YTD (%) minim maxim  inchidere
(%) ((:{e]\)] (RON) ((:{e]\V)]
RPH ROPHARMA SA 23.23 -4.89 0.2700 0.3300 0.3500
GRUPUL INDUSTRIAL
ECT ELECTROCONTACT S.A. 14.81 15.67 0.0135 0.0160 0.0155
uzT UZTEL S.A. 14.16 -14.10 1.2000 1.3500 1.3700
VESY VES SA 11.26 -36.69 0.0305 0.0415 0.0395
ARM ARMATURA S.A. 8.47 -46.21 0.1180 0.1280 0.1280
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4. Top 5 actiuni listate, in functie de capitalizarea bursiera - Piata Reglementata la 12/31/2018

Capitalizare bursiera

Denumire societate

RON mil. EUR mil. % RON
EBS Erste Group Bank AG 57,958.53 | 12,427.05 40.53
SNP OMV PETROM S.A. 16,936.59 3,631.42 11.84 0.61 7.06 6.68
SNG S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 10,714.74 2,297.38 7.49 1.15 5.78 24.64
TLV BANCA TRANSILVANIA S.A. 9,649.02 2,068.87 6.75 1.38 8.14 6.32
FP FONDUL PROPRIETATEA 8,102.56 1,737.29 5.67 0.87 25.72 7.29

5. Top 5 produse structurate, in functie de valoarea de tranzactionare — decembrie 2018

Pondere in total

Valoare valoarea totala de
: : : Valoare lunara :
Simbol Denumire societate lunara (EUR mil.) tranzactionare
(RON mil.) : produse

structurate (%)
BKDOWTS61 | BRK Dow Turbo Short 26750 5.36 1.15 17.84
BKDOWTS64 | BRK Dow Turbo Short 26050 3.90 0.84 12.99
BKDOWTL57 | BRK DOW TURBO LONG 23350 3.58 0.77 11.92
EBDOWTL6 EB DJ TURBO LONG 0,01/22.500/23.000 1.88 0.40 6.26
BKDOWTL59 | BRK Dow Turbo Long 23950 1.43 0.31 4.78

6. Top 5 instrumente cu venit fix, in functie de valoarea de tranzactionare — decembrie 2018

Pondere in total

Valoare valoarea totala de
Valoare lunara

Simbol Denumire societate lunara tranzactionare

mii EUR :
(mii ) instrumente cu

venit fix (%)

(mii RON)

IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR
IMP22E Bonds 2022 EUR 1,018.41 219.42 40.79

PMB20 OBLIGATIUNI MUN. BUCURESTI 2020 507.16 109.10 20.31

B1904A MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE 492.02 105.74 19.70
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B1902A

MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE

307.70

66.16

12.32

B2002A

MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE

75.68

16.26

3.03

7. Unitati de fond (inclusiv ETF) in functie de valoarea de tranzactionare — decembrie 2018

Pondere in total

Valoare valoarea totala de
: : : Valoare lunara :
Simbol Denumire societate lunara (mii EUR) tranzactionare
(mii RON) unitati de fond si
ETF (%)
FOND DESCHIS DE INVESTITII ETF
TVBETETF TRADEVILLE 725.50 155.93 56.12
STK STK EMERGENT 567.36 122.01 43.88

8. IPO, oferte secundare si alte piete de oferte — decembrie 2018

Denumire societate

Tip

Instrument

Tip Oferta

Valoarea totala de
tranzactionare
(RON mil.)

ALR

ALRO S.A.

Actiuni

Oferte fara
prospect pentru
IF deja listate

723.11

IDB24E

Obligatiuni euro IDB 2024

Obligatiuni

Oferte fara
prospect pentru
IF noi

23.24

9. Noilistari in decembrie 2018

Denumire emisiune Tip Instrument Data listare
EBDBKTS17 | DEUTSCHE BANK TURBO SHORT 0.10/12/11 Structurate 12/6/2018
EBBMWTS8 | BMW TURBO SHORT 0.10/89/84 Structurate 12/6/2018
EBDAXTS64 | DAX INDEX TURBO SHORT 0,01/12,550/12,300 Structurate 12/6/2018
EBEUSDTS20 | EUR/USD TURBO SHORT 10/1.2050/1.2000 Structurate 12/6/2018
EBWTITS37 | WTI LIGHT SWEET TURBO SHORT 1/70/68 Structurate 12/6/2018
EBDAXTL62 | DAX INDEX TURBO LONG 0,01/9.250/9.500 Structurate 12/6/2018
EBEUSDTL18 | EUR/USD TURBO LONG 10/0.9950/1 Structurate 12/6/2018
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EBEUSDTS19 | EUR/USD TURBO SHORT 10/1.3050/1.3000 Structurate 12/6/2018
EBVWTL6 VOLKSWAGEN VZ TURBO LONG 0.10/135/140 Structurate 12/6/2018
EBWTITS38 WTI LIGHT SWEET TURBO SHORT 1/76/74 Structurate 12/6/2018
EBEUSDTL17 | EUR/USD TURBO LONG 10/1.0950/1.1000 Structurate 12/6/2018
BKDOWTL60 | BRK Dow Turbo Long 22650 Structurate 12/10/2018
BKDOWTS64 | BRK Dow Turbo Short 26050 Structurate 12/10/2018
BKDBKTL3 BRK DBK TURBO LONG 5.30 Structurate 12/21/2018
BKDBKTS3 BRK DBK TURBO SHORT 11.80 Structurate 12/21/2018
BKDBKTL4 BRK DBK TURBO LONG 6.30 Structurate 12/21/2018
BKDBKTS4 BRK DBK TURBO SHORT 10.10 Structurate 12/21/2018
B2902A MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE Obligatiuni 12/24/2018
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Note metodologice

Sectiunea A. Sinteza Indicatori principali

1. Instrumente financiare deja emise — aceasta categorie include toate datele statistice referitoare la
instrumentele financiare existente, indiferent de tipul operatiunilor efectuate.

Valorile totale de tranzactionare precum si valorile medii zilnice pentru aceasta categorie se bazeaza pe:
¢ operatiuni de tranzactionare efectuate in pietele regular, deal;
¢ oferte si operatiuni efectuate cu instrumente financiare existente, cum ar fi: oferte de cumparare,
oferte de preluare, oferte secundare de vanzare instrumente financiare existente, alte metode de
vanzare instrumente financiare existente, oferte fara prospect sau cu prospect simplificat pentru
instrumentele financiare deja emise.

2. Noi emisiuni si emisiuni ulterioare — aceasta categorie contine date statistice cu privire la emisiunea de noi
instrumente pe baza ofertelor primare / initiale, precum si date cu privire la majorarile de capital, pentru
companiile deja listate, prin emisiuni ulterioare. Aceasta categorie se refera la capitalul atras de emitenti.

3. Valoarea totala de tranzactionare este luata in considerare o singura data (single counted).

4. Valoarea totala de tranzactionare exprimata in EUR este calculata luand in considerare cursul zilnic EUR/RON,
conform cursului de schimb valabil pentru fiecare sedinta de tranzactionare.

5. Categoria ,Actiuni” se refera la actiuni si drepturi.

6. Categoria ,Instrumente cu venit fix” include toate tipurile de obligatiuni tranzactionate la BVB (obligatiuni

municipale, corporative, titluri de stat).
Sectiunea B. Indicatori de piata specifici

Valoarea de tranzactionare afisata in aceasta sectiune pentru un instrument financiar include valoarea de tranzactionare

inregistrata in toate pietele in care instrumentul financiar se tranzactioneaza.

Bursa de Valori Bucuresti a depus toate eforturile rezonabile pentru a asigura ca datele incluse in acest document sunt
corecte la momentul publicarii. Cu toate acestea, Bursa de Valori Bucuresti nu poate fi raspunzatoare pentru deciziile
luate sau cele legate de sistem sau alte activitati efectuate de catre orice parte, in baza acestui raport.
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